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Teema-alueet

* Osakevaihto — mista on kysymys!?
* Minkalaisia etuja?

* Entas kolikon toinen puoli — onko
sellaista?

* Veronkiertokysymys!?
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Osakevaihto - EVL 52 f §

* Osakevaihdolla tarkoitetaan jarjestelya, jossa
osakeyhtio hankkii sellaisen osuuden toisen
osakeyhtion osakkeista, etta sen omistamat osakkeet
tuottavat enemman kuin puolet toisen yhtion
kaikkien osakkeiden tuottamasta aanimaarasta, tai, jos
osakeyhtiolla jo on enemman kuin puolet
aanimaarasta, hankkii lisaa taman yhtion osakkeita ja
antaa vastikkeena toisen yhtion osakkeenomistajille
liikkeeseen laskemiaan uusia osakkeitaan tai
hallussaan olevia omia osakkeitaan.Vastike saa olla
myos rahaa, ei kuitenkaan enempaa kuin kymmenen
prosenttia vastikkeena annettujen osakkeiden
nimellisarvosta tai nimellisarvon puuttuessa osakkeita
vastaavasta osuudesta maksettua osakepaaomaa.
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...Osakevaihto...

* Osakevaihto tulee aina toteuttaa viimeistaan ennen
vaihtoa perustettuun osakeyhtioon — eli
osakevalthdon yhteydessa ei voi perustaa
vastaanottavaa yhtiota.

* ...osakeyhtio hankkii sellaisen osuuden toisen osakeyhtion
osakkeista...

* Osakevaihdossa syntyy aina ensivaiheessa konserni.

* ...sen omistamat osakkeet tuottavat enemman kuin puolet
toisen yhtion kaikkien osakkeiden tuottamasta
aanimaarasta...

e OYL:ssa ei ole erillisi@ séi'ainnéksiéi osakevaihdosta,
mutta kysymys on kuitenkin OYL:n
apporttisaannosten ja osakeannin soveltamisesta.

* ...antaa vastikkeena toisen yhtion osakkeenomistajille
I||I<I<¢eseen Iaskemlgan uusia osakkeitaan tai hallussaan
olevia omia osakkeitaan...
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...Osakevaihto...

* Rahavastike on tiukasti rajoitettua!

* Vastike saa olla myos rahaa, ei kuitenkaan enempaa kuin
kymmenen prosenttia vastikkeena annettujen osakkeiden
nimellisarvosta tai nimellisarvon puuttuessa osakkeita
vastaavasta osuudesta maksettua osakepaaomaa.

* Tama ns. 10 %:n saannos on syyta ymmartaa tarkasti,
jos yritysjarjestelyssa (kaupassa) on tarkoitus
vahaakin liikuttaa rahaa.

* Kaytannossa tama tarkoittaa mm. sita, etta
rahavastiketta ei voida maksaa lainkaan silta osalta

kuin vastikeosakkeiden merkintahinta kirjataan
sijoitetun vapaan oman paaoman (SVOP) rahastoon.

* Jos kaikki kirjataan SVOP-rahastoon,
kateisvastiketta ei voida antaa lainkaan!
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...Osakevaihto...

* Osakevaihdossa osakkeita vaihtavana tahona voi olla joko
luonnollinen henkilo tai esimerkiksi toinen osakeyhtio.

* Tassa alustuksessa keskitytaan ennen kaikkea tilanteeseen,
jossa osakkeiden vaihtajana on luonnollinen henkilo.

* Talloin saannokset loytyvat TVL 45 § 5 momentista, jossa
asiasta saadetaan viittaussaannoksella mm. seuraavasti:

 EVL 52 f §in | momentissa tarkoitetussa osakevaihdossa
syntynytta voittoa ei katsota veronalaiseksi tuloksi eika tappiota
vahennyskelpoiseksi menoksi... (= veroneutraali)

* ...Vaihdossa vastaanotettujen osakkeiden hankintamenona
pidetaan luovutettujen osakkeiden verotuksessa poistamatta
olevaa hankintamenon osaa... (= vaihdettavien osakkeiden
hankintameno)

e _...Silta osin kuin vastikkeena saadaan rahaa, osakevaihtoa
pidetaan veronalaisena luovutuksena.
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...Osakevaihto — mista on kysymys?...

* Henkilo A omistaa A Oy:n 100 %:sti.

Mika voisi houkuttaa nyt pohtimaan osakevaihtoa?

Henkilo A

* Syita voi olla kaytannossa monia!

 Riskien hallinta — jo tienatut varat halutaan turvaan
omaan holdingyhtioon — siis pois mahdollisesti
riskillisesta liilketoimintaa harjoittavasta A Oy:sta.

* Halutaan sitouttaa tyontekijoita liilketoimintayhtio A
Oy:hyn ja samalla siirtaa oma omistus holdingyhtiolle.

* Halutaan jopa monikertaistaa verohuojennetun osingon
maara.
* Mitenk®ds tillainen toimii? -

* Jne.
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...Osakevaihto —case jatkuu...

* A Oy on perustettu aikanaan minimipaaomalla (esim. 0
eurolla), mutta nyt sen kaypa arvo on noin 1.000.000 euroa.

Henkilo A

1.000.000 € x
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...Osakevaihto —case jatkuu...

* Henkilo A omistaa siis A Oy:n 100 %:sti.

. II-|Oe(|)1I>iI<")A on perustanut myos toisen yhtion, B Oy:n, jonka han omistaa myos
Jo:sti.

Henkilo A

B Oy on perustettu

— nollaosakepaaomalla eika
siella ole tassa vaiheessa

varoja lainkaan!

Henkilo A paattaa toteuttaa osakevaihdon.
Han vaihtaa A Oy:n osakkeet B Oy:n
osakkeisiin =
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...Osakevaihto —case jatkuu...

* Henkilo A on selvittanyt A Oy:n kayvaksi arvoksi 1.000.000
euroa. Han luovuttaa A Oy:n osakkeet B Oy:lle ja saa B
Oy:sta vastikkeena osakeannissa 1.000.000 euron arvosta B
Oy:n osakkeita.

Mutta miten B Oy:n arvoksi

Henkilo A Luovuttas A tulee 1.000.000 euroa?
' Oy:n osakkeet

Kun A Oy:n 1.000.000 euron
arvoiset osakkeet luovutettiin
osakeannissa maksuna Henkilo
A:lta B Oy:lle, niin kirjanpitoonkin
tehdaan kirjaus:

Saa B Oy:n osakkeita
1.000.000 euron
arvosta.

.Q.

Per Tytaryhtioosakkeet
An SVOP-rahasto (tai esim. osakepaaoma)
Ja huom! Lisaksi kirjataan varainsiirtovero
kayvasta arvosta eli 1,6 % = 16.000 euroa.
= Per Tytaryhtioosakkeet

An Muut lyhytaikaiset velat.
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...Osakevaihto...

Henkilo A

* Lopputulos on siis
tama =2

Muutamia huomioita:

B Oy:n nettovarallisuus on heti
luokkaa 1.000.000 euroa.

8 % B Oy:n nettovarallisuudesta on
verohuojennettua osinkoa Hlo A:lle.
Osingot A Oy:sta B Oy:hyn ovat
verovapaita.

Ja esim. ennakko-osinkojarjestelyilla
verohuojennettua osinkoa voidaan
kasvattaa jo heti ensimmaisesta
tilinpaatoksesta laskettuna.

Vaikka A Oy:ssa olisi avainhenkiloita
osakkaana, ja sielta jaetaan osinkoa
tms., yrittaja Henkilo A voi hallita
omaa rahatalouttaan itsenaisesti B
Oy:n kautta eli ottaa tai olla
ottamatta esim. osinkoa tmes.



i’ ALHOLA

Osakevaihdon ver'oetuja...

* Vaihdettavan eli ns. kohdeyhtion (edella A Oy)
realisoitumaton arvonnousu saadaan heti
nettovarallisuuteen.

* Verohuojennettua osinkoa mahdollista lisata
merkittavasti.

* Oikein tehty osakevaihto on veroneutraali eli
arvonnousu ei johda veroseuraamuksiin.

* Arvonnousun verotus lykkaantyy mahdolliseen
jatkoluovutukseen (jos aikanaan luovutaan B Oy:sta)

* Osakkeiden hankinta-ajankohta sailyy alkuperaisena
eli esim. hankintameno-olettaman 10 vuoden aika
lasketaan vaihdettavan yhtion (eli A Oy:n) osakkeiden
hankinnasta.

Ks. myos KHO 2017:78
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...Osakevaihdon veroetuja

e Eduksi voidaan tilanteen
Henkild A B Oy:n SVOP mukaan lukea myos SVOP-

Luovuttaa A
= 1.000.000 € .
Oy:n osakkeet rahaston palauttaminen.

Saa B Oy:n osakkeita
1.000.000 euron

arvosta.

e Kun osakevaihdossa
osakeantipaatoksessa

osakkeet maarataan
kirjattavaksi SVOP-

& rahastoon (esimerkissa
I\ & S .
B A I...OO"0.000 euroa), voidaan
A0 o TS tama nostaa edellytysten
S & e ot . .
Y\\,o:.o &:0‘&‘:\&0;“&0 tayttyessa |
@ e luovutusvoittovero-

YV 57 X . oy

o saannoksilla (TVL 45 a ).

Ks. myos KHO 2016:103
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Onko kolikolla toinen puolil...

* Liiketoimintayhtio A Oy:n osakkeiden
myyntitilanne voi olla merkittava
naittapuolen esimerkki.

* Jos osakevaihto ei olisi tehty, olisi
Henkilo A voinut myyda osakkeet
omissa nimissaan.

* Kun osakevaihdon jalkeen myydaan,
eivatka osakkeet tayta
kayttoomaisuusosakkeiden
verovapaussaannoksia, niin veroihin
menee helposti noin puolet
kauppahinnasta, jos varat halutaan
yrittajan kateen.
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...Onko kolikolla toinen puoli?...

* Huom. Jos heti osakevaihdon jalkeen
myydaan kohdeyhtio (= A Oy),
tulkitaan tama veronkierroksi.

* MIKSI?

* Syy on se, etta talloin kukaan ei maksa
kaupasta veroa, koska osakevaihdon
siirtohinta on kaypa arvo, joka on
myos myyjan eli B Oy:n osakkeiden
hankintamenot.

* Verottaja katsoo, etta jos osakkeet
olisi myynyt Henkilo A, han olisi
joutunut maksamaan veroa eika
verolta olisi valtytty.

Ks. myos KHO 2017:78
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...Onko kolikolla toinen puoli?...

* Kysymys voi siis olla merkittavasta "tappiosta”
myyntitilanteessa, jos varat viela halutaan yrittajan
omaan taskuun.

e Esimerkki =
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Esimerkki | — ei osakevaihtoa

* Henkilo A on omistanut A Oy:n yli 10 vuotta ja
tanaan myy yhtionsa osakkeet 1.000.000 euron
hintaan.

e Luovutusvoittoverotus on talloin enintaankin

seuraava.
Luovutushinta 1.000.000
Hankintameno-olettama 40 % 400.000
Luovutusvoitto 600.000

- Paaomatulovero 30/34 % n. 200.000 euroa

Yrittdjan kateen jaa noin 800.000 euroa heti!
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Esimerkki 2 — osakevaihto tehty

* Henkilo A on osakevaihdolla luovuttanut A Oy:n
osakkeet B Oy:lle ja nyt on myymassa
iiketoimintaa harjoittavaa tytaryhtio * ta
1.000.000 euroa suuremmalla k= ,\0?0 la
cuin mita osakevaihtotilant~, _es5%. '\(\\f . arvo.

\'5 o’

* Myyjana on B Oy ,@,Q oV e
Kauppahinta (+ ° «\e“ 1.000.000
Luovutus | e \eﬂ 1.000.000

\\ WO
Ver. %" .a°® 200.000
Yhtic  ©9., 800.000

Jos tar. . siirtaa osakkaan kateen verotetaan tata
uudelleen! Verot yhteensa on helposti luokkaa 4 —
500.000 euroa eivatka rahat ole heti yrittajan kadessa.
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...Onko kolikolla toinen puoli?

* Myynnista aiheutuva "haitta” voi korostua, jos
osinkoverosaannokset lahiaikoina muuttuvat
(osinkoverotus on taas vaalien johdosta
liipasimella).

* Lisaksi kolikon kaantopuoleksi voidaan katsoa se,
etta osakevaihto on ainoa verolainsaadannon
veroneutraaleista yritys-/omistusjarjestelyista,
joka on sinansa aina varainsiirtoverollinen.
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Vinkki!
e Selvita aina osakevaihtoa harkitsevan tavoite!
* Miksi han suunnittelee osakevaihtoa!

* Kerro hanelle mahdolliset edut ja mahdolliset
haittapuolen kysymykset.
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Mita sina pohdit asian tiimoilta?
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